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PARTE A - ASPECTOS GERAIS

1 - OBJETIVOS

A Politica de Gestao de Risco (“Politica”) estabelece o processo de identificacdo e as
diretrizes de monitoramento, controle e gerenciamento de riscos dos fundos de
investimento (“Fundos”) e eventuais carteiras administradas (“Carteiras”, em conjunto com
Fundos, os “Produtos”), geridos pela Graphen.

O gerenciamento de riscos da Graphen parte da premissa de que a exposi¢ao ao risco é
caracteristica de investimentos nos mercados financeiros e de capitais. Desta forma, a
gestéo de riscos realizada pela Graphen tem como principio ndo sua simples eliminagao,
mas sim a identificagdo, o acompanhamento, a avaliagdo e o gerenciamento, caso a caso,
aos quais cada carteira estara exposta e da definicdo de estratégias e providéncias para
a mitigagdo de tais riscos, conforme definicdo do perfil do cliente e/ou da politica de
investimento.

2 - GOVERNANCA
2.1 — COMITE ESTRATEGICO DE GESTAO

A estrutura da Graphen prevé a instituicdo, na medida em que a estrutura da Graphen
justifique, do Comité Estratégico de Gestdo, com autonomia sobre as questdes referentes
a matéria. Até a instituicdo do referido comité, as decisdes quanto as todas as matérias
elencadas abaixo, serao tomadas exclusivamente pelo Diretor de Riscos, o qual podera
valer-se das demais areas e prestadores de servico contratados para embasamento de
sua decisdo. O Comité apresentara as caracteristicas relativas a gestao de riscos descritos
a seguir:

Competéncia: O Comité Estratégico de Gestéo € o 6rgdo da Gestora incumbido de:

a) Determinar os parametros gerais, orientar e aprovar a politica de risco;

b) Estabelecer objetivos e metas para a area de risco; e

c) Avaliar resultados e performance da area de risco, solicitar modificacbes e correcdes.

Composicdo: O Comité supracitado sera composto obrigatoriamente pela Diretoria,
Compliance, Juridico e, opcionalmente, mediante convocagao expressa da Diretoria, por
responsavel pela area da matéria a ser deliberada, colaboradores, prestadores de servigo
ou terceiro que a Diretoria entenda como necessario, conforme composi¢do exposta no
estatuto de instituigao.

Decisdes: As decisbes do Comité Estratégico de Gestdo serdo tomadas pelo voto da
maioria dos seus membros e deverao ter o voto favoravel do Diretor de Risco, a quem
sempre sera garantido o poder final de decisdo em matérias de gestdo de risco. Em
relacdo a medidas corretivas e medidas emergenciais, o Diretor de Risco podera decidir
monocraticamente, sujeitando-se a ratificacdo do Comité Estratégico de Gestao.

Frequéncia: As reunides do Comité Estratégico de Gestdo realizar-se-do
extraordinariamente, podendo ser realizado a qualquer momento, mediante prévia
convocacgao de qualquer um dos Diretores.

Forma de registro das decisdes: As reunides do Comité serdo registradas em ata, as
quais deverao ser assinadas pelos membros presentes a reunidao, devendo permanecer
arquivadas na sede da Gestora em meio fisico ou eletrdnico.
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2.2 - DIRETORIA DE RISCO

Competéncia: A Diretoria é responsavel pela definicdo e execugéo das praticas de gestao
de riscos de mercado, de liquidez, de crédito, de concentragédo de ativos, de composigao
e concentragdo de carteira, de contraparte, operacional e juridico/legal descritas neste
documento, assim como pela qualidade do processo e metodologia, bem como a guarda
dos documentos que contenham as justificativas das decisdes tomadas.

As atividades sob responsabilidade do Diretor de Risco poderdo ser desempenhadas
através da utilizagdo de sistemas eletrbnicos e/ou servigos juridicos, prestados por
sociedade de advogados, empresas de consultoria de compliance, e outros profissionais
técnicos especializados na area, para suporte e auxilio em suas fungoes.

Funcdes: As prerrogativas da Diretoria de Risco, dentre outras atividades relacionadas ao
assunto, sao:

a) Implementar a Politica, planejando a execugédo e executando os procedimentos
definidos pelo Comité Estratégico de Gestéo, tdo logo 0 mesmo seja instituido;

b) Redigir os manuais, procedimentos e regras de risco;

c) Apontar desenquadramentos e aplicar os procedimentos definidos na Politica aos
casos faticos;

d) Apontar e indicar auséncia de respeito aos limites de concentragao impostos pelo
ativo a qual a Graphen realize sua Gestao;

e) identificagdo, o monitoramento, a mensuragdo e o ajuste, quando aplicavel, da
exposicao aos riscos de mercado, de liquidez, de concentragédo, de contraparte,
operacionais e de crédito que sejam inerentes aos Veiculos de Investimento,
inclusive em situagdes de estresse.

f) Produzir relatérios de risco e leva-los ao Gestor; e

g) Auxiliar o Comité Estratégico de Gestdo em qualquer questao atinente a sua area.

Garantia de independéncia: A Diretoria de Risco da Graphen ¢é independente, podendo
empregar seus poderes com relagdo a qualquer sdcio ou colaborador da Gestora. Nao
obstante, a Diretoria de Risco transmite reportes periddicos ao Comité Estratégico de
Gestao e/ou ao diretor de Gestao.

Por fim, apesar da existéncia da area de Risco, os sécios e colaboradores da Graphen
devem sempre agir de forma diligente e de acordo com as melhores praticas, respeitando
sempre a legislacdo vigente, as normas da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) e
outras entidades reguladoras, bem como as normas editadas pela Associagao Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA), especialmente, mas n&o
exclusivamente o Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Administragédo
de Recursos de Terceiros.

2.3 — DIRETOR RESPONSAVEL PELA DIRETORIA DE RISCO (“DIRETOR DE
RISCO”)

O Diretor responsavel pela Diretoria de Risco na Graphen, constara em suas disposi¢des
estatutarias. A Diretoria de Risco pode ser exercida cumulativamente com a diretoria
responsavel pela implementacdo e cumprimento de regras, politicas, procedimentos e
controles internos estabelecidos no Artigo 26, § 2° da Resolu¢do CVM n° 21/2021
(“Diretor de Compliance”). Complementarmente, podera assumir, cumulativamente, a
fungéo de Diretor responsavel pela implementacdo e cumprimento de regras, politicas,
procedimentos e controles internos que visam o combate e a prevengédo a Lavagem de
Dinheiro (PLD) (“Diretor de PLD”).

As atividades sob responsabilidade do Diretor de Risco, bem como aquelas relacionadas
as demais atividades exercidas na fungcdo das diretorias cumuladas, poderdo ser
desempenhadas através da utilizagdo de sistemas eletrOnicos e/ou servigos juridicos,
prestados por sociedade de advogados, empresas de consultoria de compliance, e
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outros profissionais técnicos especializados na area, para suporte e auxilio em suas
fungdes.

O Diretor de Risco tem a responsabilidade pelo cumprimento desta Politica. Nos casos
em que entender que haja fundada suspeita em dissonancia com o previsto nesta
Politica, e podera submeter estes a apreciagdo do Comité Estratégico de Gestao, para
que sejam tomadas as medidas cabiveis.

O Comité Estratégico de Gestédo e a Diretoria de Risco sdo independentes das outras
areas da empresa e poderao exercer seus poderes em relacdo a qualquer sdcio,
administrador, diretor, colaborador ou prestadores de servigos terceirizados.

3 — ABRANGENCIA

A Politica de Gestao de Risco pretende cumprir as normas da legislagéo vigente, dos
textos editados pelas entidades reguladoras, entidades autorreguladoras, especialmente,
mas nao exclusivamente, as enunciadas a seguir:

a) Lei 6.385/1976 (“Lei que dispbe sobre o mercado de valores mobiliarios”);
b) Lei 9.613/1998 (“Lei de Prevengao a Lavagem de Dinheiro”);

c) Lei 13.506/2017 (“Lei do Processo administrativo Sancionador da CVM”);
d) Lei 13.709/2018 (“Lei Geral de Protegdo de Dados”);

e) Resolugdo CVM n° 21/2021 (“Dispbe sobre o exercicio profissional de
Administragao de Carteira”);

f) Resolugao CVM n° 45/2021 (“Procedimentos relativos a atuagao sancionadora da
CVM);”

g) Resolugao CVM n° 50 (“Dispbe sobre a prevengéo a Lavagem de Dinheiro”);

h) Resolucdo CVM n° 175 (" Dispbe sobre a constituicdo, o funcionamento e a
divulgacdo de informacdes dos fundos de investimento, bem como sobre a
prestacao de servigos para os fundos”);

i) Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de
Recursos de Terceiros (versao vigente em julho de 2024);

i) Guia ANBIMA de PLD/FTP — Edig&o IV — 2022; e

k) Diretrizes do Conselho de Regulagéo e Melhores Praticas da Associagao Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA).

A Gestora possui prerrogativa de investir os valores sub sua gestéo, sejam os valores das
carteiras administradas ou o patriménio dos fundos de investimento por ela geridos, nos
“produtos” descritos a seguir:

a) Instrumentos de gestao de caixa ou de renda fixa, como titulos publicos, fundos de
liquidez, e “compromissada over”;

b) Ativos de renda fixa com risco de crédito privado;
c) Cotas de fundos de investimento da propria Gestora e de gestores terceiros;
d) Fundo de Investimentos em Participagbes

e) Acoles e ativos semelhantes para fins de enquadramento, como fundo de agdes; e
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f) Derivativos listados em bolsa.
4 — RISCOS A SEREM MONITORADOS

A Politica estabelece procedimentos necessarios a identificagdo, ao acompanhamento,
monitoramento da exposigcdo aos riscos de mercado, de liquidez, de crédito, de
concentracdo, de contraparte, operacional e juridico/legal conforme melhor sera tratado
ao longo desta Politica.

5 — DISPONIBILIZAGAO DA POLITICA
Em cumprimento ao Inciso IV do Artigo 16 da Resolugdo CVM n° 21/2021, a presente

politica esta disponivel no seguinte enderecgo eletrénico:
http://www.grapheninvestimentos.com.br.

6 — VIGENCIA E ATUALIZAGAO

A Politica de Risco sera revisada anualmente, e podera ser alterada quando necessario e
sem aviso prévio. As alteracdes serdo divulgadas a todos os sécios, administradores,
diretores, colaboradores e prestadores de servigos terceirizados da Graphen pela Diretoria
de Compliance e ficardo disponiveis para consulta de qualquer sécio e colaborador na
intranet e no website da Graphen acima indicado.
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PARTE B — GESTAO DE RISCO DE MERCADO

1 — DEFINIGAO DE RISCO DE MERCADO

O “Risco de Mercado” é a perda potencial de valor do Fundo ou Carteira Administrada,
decorrente de oscilagdes dos precos de mercado ou parametros que influenciam os pregos
de mercado. Estes sao, entre outros, os riscos relacionados a variagao cambial, taxa de
juros, indice de pregos, precos de agbes e/ou de mercadorias (commaodities).

O Risco de Mercado pode ser divido entre: i) risco sistematico; e ii) assistematico (ou
especifico). Risco de mercado sistematico é o efeito adverso da oscilagdo de precos,
devido a mudangas nas condigbes gerais do mercado. Ja o risco de mercado
assistematico, é o efeito adverso da oscilacdo de precos em um ativo especifico. Assim, é
possivel concluir que para fins dessa politica, o risco de mercado, objeto desta, fica
limitado apenas ao risco sistematico.

Adicionalmente, é importante diferenciar pelo prazo de observagéo, ja que, em linhas
gerais, o que realmente importa é:

a) A performance de longo prazo; e
b) O potencial de perda permanente de capital.

A Politica de Risco da Graphen n&o foca na performance de curto prazo ja que esta é
muito afetada por ruido estatistico (fatores aleatoérios que pouco afetam a performance
acumulada ao longo do tempo).

2 - ESCOPO DA GESTAO DE RISCO DE MERCADO

Considerando a estratégia de investimento e o publico de clientes da Gestora, o foco da
gestéo de riscos de mercado é no potencial de perda permanente de capital associado ao
potencial de ganhos, e ndo a volatilidade dos Produtos.

O valor de ativos que integram as carteiras de valores mobiliarios pode aumentar ou
diminuir de acordo com as flutuagdes de precgos e cotagdes de mercado, podendo em caso
de queda do valor dos ativos, fazer com que os patriménios das carteiras de valores
mobilidrios sejam afetados de forma negativa. A referida queda pode ser temporaria, ndo
existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados.

3 - METODOLOGIA DE GESTAO DE RISCO DE MERCADO

Contemplando o controle e acompanhamento do risco de mercado das carteiras de
valores mobilidrios, a Graphen utiliza os seguintes parametros, que sdo amplamente
aceitos na industria: Value at Risk (VaR), Stress Test e Back Test.

3.1 - VALUE AT RISK (VaR)

O Value at Risk (VaR) é uma medida que busca estimar a perda maxima da carteira de
valores mobiliarios, dentro de um cenario de normalidade, em um certo horizonte de tempo
e para um dado intervalo de confianca

O modelo utilizado pela Graphen é o VaR paramétrico (delta-normal), com volatilidade
Exponential Weighted Moving Average (EWMA) com 252 amostras e fator de decaimento
exponencial (lambda) de 0,94.

O processo consiste em agregar as exposi¢cdes para todos os instrumentos em relagédo a
cada fator, estimar a matriz de covariancia dos fatores, e calcular o VaR através de um
produto matricial. O VaR é calculado no minimo diariamente utilizando como parametro o
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horizonte de tempo 1 (um) dia e intervalo de confianga de 99% (noventa e nove porcento).
Adicionalmente, pode-se estimar o VaR absoluto ou o relativo (em relagdo a um
benchmark) dependendo do tipo da carteira de valores mobiliarios. Além do mais, o Back
Test é utilizado para o acompanhamento da aderéncia do modelo adotado para o calculo
de VaR, onde semestralmente a analise deste parametro é confrontada com os valores
diarios do VaR e com o resultado efetivamente realizado pela carteira via marcagao a
mercado (MtM), obtendo desta forma o numero de vezes no periodo em que o resultado
aferido pela carteira de valores mobiliarios excedeu o VaR estimado.

3.2 - STRESS TEST

O Stress Test € uma métrica utilizada para avaliar a perda potencial da carteira de valores
mobiliarios em cenarios extremos de mercado. O Stress Test € calculado utilizando
cenarios otimistas e pessimistas que sdo divulgados pelaB3 S/A, que é uma fonte
independente da Graphen.

A utilizagdo do Stress Test visa 0 gerenciamento de situagdes de mercado que fujam aos
padrdes estatisticos sob abrangéncia do modelo de VaR paramétrico e/ou situa¢des de
mercado com volatilidades histdricas anormalmente pequenas. A metodologia utilizada no
Stress Test é a do pior impacto, onde a escolha dos cenarios para cada fator de risco é
definida de modo a gerar o pior resultado potencial para a carteira, desprezando-se, desta
forma, qualquer premissa de correlagéo entre os fatores de risco.

3.3 -BACK TEST

O Back Test é uma métrica utilizada para avaliar a perda potencial da carteira de valores
mobiliarios utilizando simulagdes baseadas em pregos historicos.

O objetivo do Back Test é verificar o comportamento de carteiras de valores mobiliarios
em diversos periodos de tempo no passado. Adicionalmente, o Back Test € utilizado para
0 acompanhamento da aderéncia do modelo adotado para o calculo de VaR, onde
semestralmente a analise deste paradmetro é confrontada com os valores diarios do VaR
e com o resultado efetivamente realizado pela carteira via marcacdo a mercado (MtM),
obtendo desta forma o numero de vezes no periodo em que o resultado aferido pela
carteira de valores mobiliarios excedeu o VaR estimado.
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PARTE C — GESTAO DE RISCO DE CONCENTRAGAO

1 — DEFINIGAO DE RISCO DE CONCENTRAGAO

O “Risco de Concentragao” se caracteriza pela concentragao de investimentos de carteiras
de valores mobiliarios em um mesmo ativo financeiro, setor e/ou emissor que pode
potencializar a exposigéo dessas carteiras aos riscos inerentes ao alvo da concentragao.

Caso os regulamentos dos “Produtos” ndo determinem limites especificos em relacao a
diversificagdo da carteira, o gestor deve procurar adotar boas praticas de diversificacao
que mitigue o risco de concentragdo, considerando tamanho das posi¢des e a correlagéao
entre as mesmas.

Igualmente, a GRAPHEN adotara todos os procedimentos necessarios para atendimento
a sua obrigacdo normativa de observancia dos limites de composicédo e concentracao da
carteira do Fundo (Quando aplicavel), na forma como determina a Resolugéo 175 da CVM.

2- METODO ADOTADO PARA MITIGAGAO DO RISCO DE CONCENTRAGAO

A Graphen atua exclusivamente na atividade de gestao de carteiras de valores mobiliarios,
sendo sua estratégia principalmente focada na gestdo de Fundos e Carteiras, tanto
abertos para o publico (publico geral e investidores qualificados), quanto restritos e
exclusivos, sendo esses Ultimos destinados a investidores profissionais com grandes
fortunas (wealth management) e/ou institucionais, apresentando como diferencial a técnica
de pulverizacdo das carteiras geridas, operacionalizada através dos procedimentos de
alocagao.

2.1 - PROCEDIMENTO

O procedimento estabelecido pela Politica de Risco para mitigar o risco de concentragdo
pressupde a diversificagcao, pulverizagdo de ativos, nas carteiras geridas, estabelecendo
limites de concentragéo de diversas modalidades (limite por ativo, por emissor, etc.), além
das determinacgdes previstas nas normas observadas pela Graphen.

2.2 — LIMITES DE ALOCACAO E CONCENTRACAO

Os limites de alocagao e concentragdo estardo sempre previstos no Regulamento do
Produto gerido, juntamente com que determinar a legislagéo aplicavel ao ativo, emissor
ou investidor do Fundo de Investimento (quando aplicavel), o que é utilizado como
fundamento béasico na Politica de Risco da GraphenSera pautado juntamente com o
Comité de Gestao a verificagao periodica de enquadramento dos produtos, especialmente
na gestao de Fundos de Investimento em respeito ao que determinar a norma e a politica
de investimento do Fundo
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PARTE D —-RISCO DE LIQUIDEZ

1 — DEFINIGAO DE RISCO DE LIQUIDEZ

O “Risco de Liquidez” é a possibilidade do fundo gerido ndo estar apto a honrar
eficientemente suas obrigacdes esperadas e inesperadas, correntes ou futuras, inclusive
as decorrentes de vinculagdo de garantias, sem afetar suas operacdes diarias e sem
incorrer em perdas significativas. Também se considera risco de liquidez a possibilidade
do Fundo nado conseguir negociar a prego de mercado uma posi¢ado, devido ao seu
tamanho em relagdo ao volume transacionado ou, ainda, por conta de alguma
descontinuidade de mercado. Diferentes fatores podem aumentar esse tipo de risco,
destacando-se, por exemplo:

. Descasamento entre os fluxos de liquidagédo de ativos e as exigéncias de recursos
para cumprir obrigagdes incorridas pelos fundos;

. Condigdes atipicas de mercado e/ou outros fatores que acarretem falta de liquidez
dos mercados nos quais os valores mobiliarios integrantes dos fundos sao
negociados;

. Ativos dos fundos que sao insuficientes para cobrir exigéncia de depdsito de

margens junto a contrapartes; ou

. Imprevisibilidade dos pedidos de resgate.
1.1 — ESCOPO DA GESTAO DE RISCO DE LIQUIDEZ

Em vista da politica de investimento da Graphen, a gestao de risco de liquidez € feita
globalmente e por carteiras de valores mobiliarios geridas. Estado sujeitos a politica de
gestéo da liquidez todas as carteiras de valores mobiliarios administradas pela Graphen,
que nao tenham publico alvo restrito ou exclusivo. Com relagao as carteiras de valores
mobiliarios administradas com publico alvo restrito ou exclusivo, estas podem ter regras
préprias para gerenciamento de liquidez, em linha com as suas respectivas politicas de
investimento, sem necessidade de serem definidos limites especificos.

O risco de liquidez esta relacionado a auséncia ou limitagdo da demanda por determinados
ativos, especialmente, mas n&o exclusivamente os ativos descritos a seguir:

. Acoes;
. Cotas sociais
. Ativos de Renda Fixa de Divida Privada;

. Ativos de Renda Fixa de Divida Publica;

. Caixa (Disponibilidades);

. Commodities;

. Derivativos;

. Fundos de Investimento; e
. Moedas.
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1.2 — PRINCIPIOS GERAIS

A politica de gestdo da liquidez visa a adogédo de praticas e diligéncias integradas as
decisdes de investimento, empenhando os melhores esforgos para honrar eficientemente
com as obrigagdes das carteiras de valores mobiliarios, com o tratamento equitativo entre
si e 0s seus respectivos clientes, evitando afetar as operagdes diarias destas carteiras de
valores mobiliarios e incorrer em perdas significativas. Adicionalmente, a politica de gestao
de liquidez esta em conformidade com o Cdédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros e com a regulamentagdo da CVM
— Comissao de Valores Mobiliarios.

2 - METODO DE GESTAO DO RISCO DE LIQUIDEZ
2.1 — GESTAO DE ATIVOS E ALOCAGCAO DE PORTFOLIO

2.1.1— Monitoramento dos Ativos

As posicdes consolidadas da Graphen e das carteiras de valores mobiliarios individuais
geridas sdo acompanhadas e monitoradas de forma online por um sistema especifico,
contratado especialmente para esse fim. Adicionalmente, é formalizado um
acompanhamento diario por parte dos gestores de carteiras de valores mobilidrios e do
Diretor de Risco com relagdo a utilizacdo do orgamento de liquidez. Para esse fim, a
Graphen calcula os percentuais sobre os respectivos patriménios liquidos, que cada
carteira de valores mobiliarios gerida consegue transformar em caixa até o prazo de
liquidacdo de resgate da mesma, a partir da zeragem de suas posi¢des a mercado,
incluindo os efeitos de ativos depositados em margem de garantia.

A Gestao de risco e liquidez da GRAPHEN ira considerar, necessariamente, as ordens de
resgate ja conhecidas e que se encontrem pendentes de liquidacdo, além da analise do
passivo dos Fundos regulados pela Resolugéo 175 e seus Anexos

Os percentuais mencionados acima séo calculados conforme descrito a seguir:

. Acdes: Consideram todas as a¢des negociadas na B3. Assumindo-se que a carteira
poderia liquidar até 30% (trinta por cento) do volume diario de uma média histérica
de negociagao dos ultimos 90 (noventa) dias de uma determinada agéo, de acordo
com os dados do mercado secundario fornecidos pela prépria B3. A partir desse
volume de liquidez disponivel, estima-se a capacidade da carteira em fazer frente
ao prazo de liquidagéo do resgate da determinada carteira de valores mobiliarios;

. Ativos de Renda Fixa de Divida Privada: Consideram todos os Ativos de Renda Fixa
de Divida Privada, Certificados de Operagdes Estruturadas (COEs), fundos de
investimento em direitos creditérios (FIDCe FICFIDC,) e os demais ativos
relacionados na Metodologia de Calculo de Liquidez para Fundos com Investimento
em Ativos de Crédito Privado. Para o calculo de liquidez dos ativos é utilizada a
mesma metodologia de calculo de liquidez estabelecida pela ANBIMA.
Adicionalmente, o gestor e a Diretoria de Risco avaliam as condi¢des de mercado
vigentes como medida prudenciais. Os dados referentes aos fluxos negociados s&o
fornecidos pela ANBIMA, B3 e calls de negociacdo em corretoras;

. Ativos de Renda Fixa de Divida Publica: Consideram todos os titulos de emisséo do
governo Federal, independente do seu indexador de remuneragéo. Considerando a
metodologia da Deliberagdo n° 67 - Diretrizes para Gerenciamento de Risco de
Liquidez, aonde o Flig1 é apresentado com um valor de 0 (zero) para o calculo do
prazo do titulo ajustado pela liquidez para esse tipo de ativo, a Graphen assume
que esse tipo de titulo possui liquidez diaria, independente do volume investido.
Apesar da informacdo sobre o volume negociado n&o ser relevante para essa

metodologia de célculo, cumpre informar que essa informacéo é obtida do website

do Banco Central do Brasil. A partir desse volume de liquidez disponivel, estima-se
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a capacidade em fazer frente ao prazo de liquidagcdo do resgate da determinada
carteira de valores mobiliarios;

. Caixa (Disponibilidades): Valores mantidos em espécie ou em depdsitos bancarios
sao, por definicdo, de liquidez imediata;

. Derivativos (inclui commodities e moedas): Consideram todos os derivativos, como
opgoes, futuros, termo, NDF, e swaps opgbes. Para os derivativos negociados em
bolsa e/ou mercado de balcdo organizado, assumindo-se que a carteira poderia
liquidar até 30% (trinta por cento) do volume diario de uma média histérica de
negociagao dos ultimos 90 (noventa) dias de um determinado derivativo, de acordo
com os dados do mercado secundario fornecidos pela prépria B3. A partir desse
volume de liquidez disponivel, estima-se a capacidade em fazer frente ao prazo de
liquidagdo do resgate da determinada carteira de valores mobiliarios. Para os
derivativos negociados em balcdo, o prazo do titulo (derivativo) ajustado pela
liquidez € o mesmo do determinado pelo respectivo prazo de vencimento;

. Fundos de Investimento: Com excecdo de fundos de investimento em direitos
creditérios (FIDC, FICFIDC,), consideram todos os demais tipos de fundos de
investimento, independente do seu condominio ser aberto ou fechado. Para cotas
de fundos de investimento com condominio aberto e ndo negociados em bolsa e/ou
mercado de balcéo organizado, o prazo do titulo (fundo) ajustado pela liquidez é o
mesmo do determinado pelo prazo de pagamento do resgate definido nos
respectivos regulamentos. Para cotas de fundos de investimento com condominio
fechado e ndo negociados em bolsa e/ou mercado de balcdo organizado, o prazo
do titulo (fundo) ajustado pela liquidez ¢ o mesmo do determinado pelo prazo do
término e pagamento da amortizagao definido nos respectivos regulamentos. Para
cotas de fundos de investimento com condominio fechado e negociados em bolsa
e/ou mercado de balcao organizado, assumindo-se que a carteira poderia liquidar
até 30% (trinta por cento) do volume diario de uma média histérica de negociacao
dos ultimos 90 (noventa) dias de um determinado fundo, de acordo com os dados
do mercado secundario fornecidos pela propria B3. A partir desse volume de
liquidez disponivel, estima-se a capacidade em fazer frente ao prazo de liquidagao
do resgate da determinada carteira de valores mobiliérios.

. Para os Fundos de Investimento Financeiro e demais fundos previstos na
Resolucdo 175a metodologia adotada ira refletir a dindmica de cada classe de ativo
investido pelo FUNDO, tendo como referéncia as caracteristicas basicas desses
instrumentos e as estratégias utilizadas. Entre as metodologias utilizadas e citadas
na presente Politica, serd considerada como ferramenta para metodologia de
gestdo de liquidez dos ativos dos Fundos de Investimento Financeiro e demais
fundos previstos na Resolugéo 175 o seguinte:

o Fluxo de caixa de cada ativo, entendido como os valores a serem
recebidos de juros periddicos, amortizagdes e principal, nos casos de
Ativos de Renda Fixa; e

o Estimativa do volume negociado em mercado secundario de um Ativo,
com base no volume histérico, devendo tal volume histérico ser
descontado por um fator (hair cut) e ser definido na Politica, que ficara a
disposicdo da ANBIMA,;

21.2 - Realizacdo de Testes de Estresse Periodicos

. Periodicamente, a partir de analise realizada pela Gestao de Risco, seréo realizados
testes periodicos de estresse da carteira, contemplando cenarios que levem em
consideragéo, no minimo, as movimentagdes do passivo, a liquidez dos ativos e as
obrigagdes e a cotizagao da classe de cotas.
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2.2 - GESTAO DE PASSIVO

221 - Monitoramento do Passivo

A Gestora controla internamente a qualidade do passivo (base de clientes), analisando o
grau de dispersdao da propriedade das cotas, o tempo médio de permanéncia dos
investidores e os volumes médios de resgates (liquidos de aplicacdo) nas diferentes
carteiras de valores mobiliarios administradas pela Gestora, pelo menos nos vértices de
1,5, 21, 42, 63, 126 e 252 dias uteis, que sdo os prazos estabelecidos pela ANBIMA

221 - Monitoramento do Passivo de Fundos da Resolugéo 175 da CVM

Referente a analise do passivo dos Fundos de Investimento Financeiro, sera considerado
0 seguinte:

e Valores de resgate esperados em condigdes ordinarias, calculados com critérios
consistentes e passiveis de verificagao;

e Grau de concentragdo das cotas;

e Prazo para liquidacao de resgates e;

e Grau de concentracdo de alocadores e/ou outros Gestores de Recursos, bem
como a analise do comportamento esperado, quando aplicavel;

e Acompanhamento da Matriz de probabilidade de resgates de Fundos divulgados
pela ANBIMA

222 - Programa Diario de Resgates

O fluxo de resgates agendados é verificado diariamente pelo Gestor e trader através do
relatério de caixa, que € originado pelo sistema contratado. O sistema apresenta de forma
online um relatério com o fluxo futuro do volume de resgates, custos, disponibilidade de
caixa e necessidade de liquidez.

Caso o prazo para pagamento de resgates previsto nos regulamentos dos Fundos de
Investimento Financeiro sejam inferiores a 63 dias Uteis, devem ser observadas,
minimamente, as janelas de resgates estabelecidas em regulamento, e a janela de 63 dias
uteis. Na hipétese de o prazo para pagamento de resgate dos Fundos de Investimento
Financeiro ser superior ao prazo de 63 dias Uteis, deve ser observado, no minimo, o prazo
de resgate estabelecido em regulamento.

223 - Resgates Agendados

Diariamente, é enviado um relatério detalhando com as novas aplicagdes e resgates
solicitados ao administrador fiduciario do respectivo produto. Esse relatério é inserido pela
mesma area no sistema Asset System, que disponibiliza essas informagdes para o Gestor
através do relatério de caixa.

Adicionalmente, executa-se diariamente a conciliacdo das cotas de todos as carteiras de
valores mobiliarios de forma a identificar qualquer divergéncia do administrador quanto ao
valor calculado internamente

224 - Progressivo Alongamento do Passivo

A Area de Risco faz um estudo de movimentacdes e mapeamento de clientes tendo como
objetivo alinhar:

. Mapeamento dos investidores (caracteristicas dos cotistas, qual o montante que ele
ja teve alocado em diferentes produtos e atual, estreitamento do relacionamento
entre as partes - distribuidor vs Gestora);

. Atualizagéo da posigéo dos cotistas, assim como nimero de aplicagdes e resgates;
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. Controle da dimensao do patriménio sob gestéao;

. Estudo sobre o impacto da variagcdo das cotas no movimento de aplicagdes e
resgates dos investidores;

. Criagdo de medidas de contengdo de clientes e sugestdo de mudangas que
agreguem direcionadas ao corpo diretivo para aprovagdo (tanto no ambito de
estratégia de gestdo quanto no que tange a estratégia de venda de produtos); e

. Analise de produtos frente os concorrentes diretos.

3 - LIMITE MINIMO DE CAIXA, MARGEM DE CONFORTO E CENARIOS DE
STRESS

Os limites de risco de liquidez das carteiras de valores mobiliarios da Graphen s&o formais
e definidos pelo Comité Estratégico de Gestao de forma a evitar que resgates e/ou demais
obrigagdes fiquem inadimplentes em fungéo de falta de recursos disponiveis em caixa.

O limite minimo de caixa que o gestor deve gerar em certo periodo de forma a atender a
eventuais resgates extraordinarios efetuados pelos clientes € definido por meio de
simulagcdo de cenario de stress. O cenario assume a qualidade do passivo (base de
clientes), analisando o grau de dispersédo da propriedade das cotas, o tempo médio de
permanéncia dos investidores e os volumes médios de resgates (liquidos de aplicagédo)
nas diferentes carteiras de valores mobiliarios administradas pela Graphen, pelo menos
nos vértices de 1, 5, 21, 42, 63, 126 e 252 dias uteis, que sdo os prazos estabelecidos
pela ANBIMA.

Quando detectada qualquer extrapolagcao de limites, o gestor € demandado pela Diretoria
de Risco a ajustar a carteira.

4 - PROCEDIMENTOS EM SITUAGOES ESPECIAIS DE ILIQUIDEZ DAS
CARTEIRAS

4.1 - REENQUADRAMENTO, BLOQUEIO E CORRECAO

Em caso de desenquadramento da carteira ou descasamento entre estrutura de passivo
e de ativo, o Comité Estratégico de Gestao podera determinar:

. Reenquadramento da Carteira: Determinagao direta ao trader para comprar ou
vender quantia certa de ativos num horizonte de tempo definido. O
reenquadramento da carteira devera ser determinado por escrito ao trader com
notificacdo que contenha ativos a serem comprados ou vendidos, quantidades e
horizonte de tempo para execucéo;

. Bloqueio: Proibicdo de aquisi¢do suplementar de ativos determinados, seja durante
periodo determinado, seja por tempo indeterminado. O bloqueio devera ser
determinado por escrito ao trader com notificagdo informando o ativo bloqueado e
periodo de proibi¢cdo (caso determinado). Vendas n&do s&o bloqueadas - a posicao
no ativo podera ser reduzida;

. Correcéao da Carteira: Determinacdo ao frader para que, nas condi¢gdes de mercado
e com discricionariedade, execute mudanga na alocagéo da carteira. A corregéo é
determinada por meio de composicédo da carteira a ser perseguida e indicagao de
horizonte de tempo para execucgéo;

. Informar a CVM e aos Cotistas: Em caso de desenquadramento passivo, o Gestor
devera adotar os procedimentos exigidos pela norma aplicavel, informando a CVM
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e aos investidores, quando necessario e adotando os procedimentos determinados
pela Resolugdo 175 da CVM

4.2 — SITUACOES ESPECIAIS DE ILIQUIDEZ

As situagdes especiais de iliquidez dos ativos pertencentes as carteiras dos fundos, caso
ocorram, provavelmente serdo originadas da suspenséo da negociagao de algum ativo da
carteira ou de resgates de algum fundo de investimento investido.

Nesse segundo caso, a Gestora procurara esclarecimentos adicionais junto ao gestor e
ao administrador do fundo de investimento investido, e exercera o seu direito de voto na
Assembleia Geral dos fundos investidos de acordo com a sua Politica de Exercicio do
Direito de Voto, constante das Politicas Operacionais.

Durante todo o processo, a Gestora consultard o Administrador dos seus fundos geridos
sobre 0 melhor procedimento a ser seguido, que dependera de cada situagéo individual,
buscando-se sempre um tratamento justo e equitativo para os cotistas dos fundos.

Dentre os fatos que influenciam as decisbes da Gestora podem ser enunciados, dentre
outros:

. As alocagbes, individualmente e no agregado, no referido ativo com negociag¢des
ou resgates suspensos;

. A natureza da suspenséo de negocia¢ao ou resgate;
. A expectativa de tempo necessario para a normalizagao da situagao de iliquidez;
. O volume de recursos que poderao ser liberados e volume retido no processo de

reestruturagédo dos ativos com negociagdo ou resgate suspensos; e

. O montante de resgates recebidos pelo fundo com alocagéo nos referidos ativos
com negociagao ou resgate suspensos.

A Gestora, em consulta com o Administrador dos seus fundos geridos, podera optar por
manter as aplicagdes e resgates em caso de imaterialidade e/ou curta duracao da situacao
de iliquidez das carteiras, ou optar pela suspensdo de resgates com a convocagao de
Assembleia Geral dos cotistas dos fundos para deliberagdo dos procedimentos a serem
seguidos.

Considerando a Gestdo de Fundos de Investimento Financeiro, em caso de fechamento
dos mercados e/ou em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros
componentes da carteira do fundo, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates
incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteragdo do tratamento
tributario do fundo ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, sera feita a
comunicagao ao administrador, para que esse realize o fechamento do FUNDO para
resgate nos termos da norma aplicavel. Igualmente, podera a GRAPHEN, diante de
analise de seu comité de Gestao, realizar o fechamento do fundo, conforme faculta a
Resolugao 175 da CVM.

Todos os materiais que documente as decisdes responsaveis pela avaliagdo do risco
serao arquivadas em sistema operacional seguro da GRAPHEN, pelo prazo de cinco anos.
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4.3 — PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO DE FUNDO DE INVESTIMENTO COM
LIMITACAO DE RESPONSABILIDADE

A Gestora realizara, nos termos da Resolugédo 175 da CVM, todos os procedimentos, em
conjunto com a administradora do FUNDO, para obstar que o FUNDO permaneg¢a com o
Patrimonio Liquido Negativo. Para tanto, acompanhara em conjunto com a administradora
0s seguintes procedimentos:

| — imediatamente, em relagao a classe de cotas cujo patriménio liquido esta negativo:
a) fechamento para resgates e nio realizagdo de amortizacao de cotas;

b) Impedir novas subscrigdes de cotas;

c) Acompanhar a divulgagéo de fato relevante;

d) Acompanhar o cancelamento dos pedidos de resgate pendentes de converséo; e

Il —em até 20 (vinte) dias:

a) Acompanhar a elaboragéo do plano de resolugdo do patriménio liquido negativo, em
conjunto com a Administradora, do qual conste, no minimo:

1. analise das causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo;
2. balancete; e
3. proposta de resolugao para o patrimdnio liquido negativo.

b) Acompanhar a convocagao de assembleia de cotistas, para deliberar acerca do plano
de resolugéo do patriménio liquido negativo, em até 2 (dois) dias Uteis apds concluida a
elaboracao do plano, encaminhando o plano junto a convocacgao.

A Gestora realizara, nos termos da Resolugéo 175 da CVM, todos os procedimentos, em
conjunto com a administradora do FUNDO, para obstar que o FUNDO n&o permanega
com o Patriménio Liquido Negativo. Para tanto, acompanhara em conjunto com a
administradora os procedimentos exigidos pelo art. 122 e seguintes da Resolug¢édo 175.

PARTE E —-RISCO DE CREDITO E CONTRAPARTE

1 — ASPECTOS GERAIS E DEFINIGAO

O “Risco de Crédito” é a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas a
desvalorizagado de um ativo de crédito decorrente da deterioragéo na classificagéo de risco
do tomador, & reducdo de ganhos ou remuneragbes, as vantagens concedidas na
renegociacao e aos custos de recuperacao de crédito.

O “Risco de Contraparte” é a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao
descumprimento de obrigagbes contratuais por uma contraparte de um negécio.

Risco de Crédito e de Contraparte sdo associados, divergindo nos casos em que nao
existir uma relacdo de financiamento/empréstimo. Por exemplo, num CDS ou seguro de
crédito que A faca sobre B com recurso a seguradora C, por A ter financiado B e querer,
portanto, cobrir o risco de crédito de B, A cria um risco de contraparte sobre a seguradora
C, isto porque se perante a faléncia de B a seguradora C ndo conseguir cumprir as suas
obrigagoes, entdo A sofrera uma perda para a qual julgaria estar seguro.
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Nos mercados organizados, o risco de contraparte € assumido pelas préprias bolsas. Nos
mercados de balcido, o risco de contraparte € particularmente importante quando se
negociam instrumentos derivados, pois em cada um deles o valor do instrumento esta
sempre dependente da contraparte cumprir as suas obrigagoes.

1.1 — PRINCIPIOS

A gestao e monitoramento do risco de crédito observara fundamentalmente os seguintes
principios:

. As alocagoes, individualmente e no agregado, no referido ativo com negociagdes
ou resgates suspensos;

. Mecanismos de mitigagdo de risco: a politica da gestdo do risco de crédito, na
medida do possivel, visara ao estabelecimento de mecanismos de mitigacdo desse
tipo de risco;

. Monitoramento por processos e instrumentos: processos serao estabelecidos e

indicadores e instrumentos serdo criados para medir, monitorar e controlar o risco
de crédito inerente a seus produtos;

. Continuidade: o monitoramento da carteira deve ser continuo; e

. Conformidade: dever-se-a avaliar a conformidade das operagdes com as normas e
legislacdo em vigor no Brasil.

Observando as recomendagdes veiculadas através do Oficio-Circular/CVM/SIN/N®
6/2014, a andlise de créditos ndo soberanos e contrapartes feita pela Gestora devera
verificar os seis elementos abaixo:

. Carater: fatores como a pontualidade do devedor no cumprimento de suas
obrigacdes e a sua experiéncia no ramo;

. Capacidade: eficiéncia de diferentes setores de um determinado negécio e sua
habilidade em gerar retornos;

. Capital: indices financeiros como lucratividade, endividamento e liquidez;

. Colateral: aspectos das garantias apresentadas;

. Condicdes: analise referente da existéncia de concorrentes ao negécio do devedor;
e

. Conglomerado: verificagdo do grupo econémico do qual o devedor faz parte.

2 - METODOS DA GESTAO DO RISCO DE CREDITO
2.1 — PROCESSO DE GESTAO DO RISCO DE CREDITO

A gestédo do risco de crédito é realizada com base nas decisées tomadas no Comité
Estratégico de Gestdo, onde sdo discutidas as participagdes das carteiras de valores
mobilidrios administradas (geridas) pela Graphen em operagées de crédito privado. Dentre
as principais funcdées do Comité no processo de gestéo de risco de crédito s&o:

. Deliberar sobre a participacdo de carteiras de valores mobiliarios em operagdes de
crédito privado;
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. Definir e rever periodicamente as emissfes e emissores de crédito privado com
relagéo a:

o Rating préprio da Graphen; e

o Limites de alocagao para as carteiras de valores mobiliarios.
. Acompanhar a situagdo econdmico-financeira dos emissores;
. Acompanhar a situagdo das garantias outorgadas e que foram consideradas para

fins de decisdo de investimento;

. Discutir sobre assuntos relacionados a politica de crédito da Graphen e objetivos
das suas carteiras de valores mobiliarios; e

. Acompanhar o mercado de renda fixa, o mercado de titulos de divida privada e a
situacdo dos fundos de investimento com foco na alocagéo em crédito.

2.2 — ETAPAS
A analise de crédito se dara em cinco etapas, conforme descrito abaixo.

221 - Analise Quantitativa

Com base nos materiais disponibilizados pelos parceiros, serdo analisados aspectos
estratégicos do investimento, como adequacao do prazo, taxas, relagao risco-retorno, e
contexto da composicao da carteira com o titulo. Além disso, serdao analisados os numeros
das empresas envolvidas da operagao e aspectos da atividade e do setor econdmico em
que o emissor atua. Na analise qualitativa também serao consideradas as restricbes de
investimento em crédito privado impostas pelo Cédigo ANBIMA de Regulagao e Melhores
Praticas para Administragdo de Recursos de Terceiros. Durante a Analise Qualitativa, a
Gestora se certifica que todas as informagdes com relagao a operagao sao verdadeiras e
que foram analisadas considerando todas as peculiaridades de cada ativo.

222- Simulagao de Cenarios

Esta etapa do processo envolve a analise de stress, com a tentativa de antever cenarios
que possam impactar o perfil de crédito da operagéo. Os responsaveis por tal analise
verificardo as condigbes macroeconOmicas relacionadas ao setor sob analise, dando
énfase a aspectos como sazonalidade, setores com maior/menor sensibilidade a renda,
riscos de intervengbes governamentais (prote¢des alfandegarias, subsidios, etc.) e
impactos de ordem regulatéria e cambial.

223 - Checagem Restritiva

A Gestora podera realizar pesquisas restritivas sobre o emissor do crédito quais sejam,
consulta restritiva no tocante ao CNPJ da empresa e ao CPF dos acionistas, como
Certidoes Negativas de Débitos - CND sobre o INSS, FGTS, ICMS, ISS, contribuigcbes e
tributos federais.

Adicionalmente, a Gestora também se utiliza de informacgdes (i) gratuitas disponiveis no
Diario Oficial, CVM, NYSE e Google, e (ii) pagas através do Serasa, Serasa SPC e Boa
Vista, que sao pagos por relatério. Por fim, a Gestora também podera aproveitar analises
feitas por terceiros e utilizar checagens prévias realizadas por parceiros confiaveis.

224 - Comité para Analise do Crédito

Concluida a analise de crédito, a Gestora analisa o crédito em Comité interno, onde é
atribuido um rating interno de acordo com as convic¢gdes dos membros deste quanto a
saude financeira da operagéo ou emissor em questao. Adicionalmente, através do mesmo
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Comité, sao estipulados limites maximos de alocagdo por emissor, nominais ou como um
percentual do patrimdnio liquido do Produto e limites consolidados nominais por emissor.

2.25- Monitoramento

Os créditos ndo soberanos (créditos privados) sdo monitorados constantemente, conforme
as melhores praticas de mercado. A periodicidade da revisdo € proporcional a qualidade
de crédito (ou seja, quanto pior a qualidade, mais curto sera o intervalo entre as
reavaliagbes) e/ou a relevancia do crédito para a carteira é definida pelo comité que a
aprovou, sendo que o prazo maximo para revisao de cada operagao nunca devera exceder
1 (um) ano, que é o prazo descrito no Oficio Circular/CVM/SIN/N® 6/2014.

A periodicidade do monitoramento leva em consideracgéo as obrigagdes financeiras e nao
financeiras assumidas em favor do credor pela Emissora, Responsaveis Solidarios,
Coobrigados, Intervenientes Garantidores, Prestadores de Servigos (Agentes Fiduciarios,
Auditores, Instituicbes Financeiras, Etc.), especialmente em virtude ao cronograma dos
eventos e datas de vencimento das parcelas.

A Revisao leva em consideragao, ainda, além de outros fatores, a evolugdo da saude
financeira do devedor através da analise dos informativos financeiros periédicos, além da
analise dos relatoérios dos prestadores de servigo envolvidos na respectiva operagao, como
por exemplo: agentes fiduciarios, agentes de garantia, servicers, todos esses conforme
aplicavel, e da situagdo do mercado de atuagado do devedor inerente a operagao. Essas
informagdes sdo compiladas em planilhas e documentos internos.

O relatério de monitoramento de cada operagdo é levado novamente ao Comité
Estratégico de Gestédo, que define um novo rating interno ou a manutencdo do rating
anterior, sempre repassando eventuais alteragdes de classificagdo de risco ao
Administrador para que reflita tal situagcdo no valor de mercado do ativo

3- MITIGAGAO DE RISCO DE CONTRAPARTE EM OPERAGOES DE
MERCADOS ORGANIZADOS

Vale ressaltar que no Brasil, as Camaras de Compensacdo e Liquidacao (clearings)
asseguram a liquidacdo das operacbes. Mesmo assim, as operacdes realizadas pela
Graphen através de suas carteiras de valores mobiliarios em mercado de balcdo séo
somente efetuadas através do uso da modalidade com garantia. Por fim, é importante
saber que a Graphen geralmente faz as suas operagdes através do uso de clearings. Para
as operagoes que nao envolvem o uso de clearings, a Graphen utiliza apenas bancos de
primeira linha, e cada exposi¢céo é analisada individualmente no Comité Estratégico de
Gestao.

PARTE F —-RISCO OPERACIONAL

1 - DEFINIGAO E ASPECTOS GERAIS DO RISCO OPERACIONAL

O “Risco Operacional’” consubstancia-se na possibilidade de ocorréncia de perda
resultante de falha, deficiéncia ou inadequagdo de processos internos, pessoas e
sistemas, ou de eventos externos (Resolugao CMN 4.557/2017). Conforme estabelecido
pelo Conselho Monetario Nacional, sdo exemplos de Risco Operacional:

. Fraudes internas;

i Fraudes externas;

. Demandas trabalhistas e seguranga deficiente do local de trabalho;
. Praticas inadequadas relativas a clientes, produtos e servigos;
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. Danos a ativos fisicos préprios ou em uso pela instituigio;
. Aqueles que acarretem a interrupgao das atividades da instituicao;
. Falhas em sistemas de tecnologia da informacgao; e
. Falhas na execugao, cumprimento de prazos e gerenciamento das atividades na
instituicao.

1.1 — OBJETIVO DA ANALISE DO RISCO OPERACIONAL

Os processos de identificagdo, gerenciamento e monitoramento do Risco Operacional tem
como objetivo:

. A identificagdo de riscos institucionais e processos-chave para a gestora;

. O desenho de salvaguardas e processos de controle de riscos operacionais,
juridicos e reputacionais;

. A protegéo da reputagao, nome e ativos comerciais, base clientes, e outros ativos
tangiveis e intangiveis; e

. A revisao de praticas, processos e procedimentos internos da gestora.

1.2 — PRINCIPIOS RELACIONADOS AO RISCO OPERACIONAL

1.21 - Simplicidade

Quanto mais complexas forem as atividades, maior € o custo de prevenir e remediar um
eventual erro, assim como maior a probabilidade da ocorréncia de um erro. Dessa forma,
a Graphen procura simplificar a gestao de seus Produtos e da estrutura administrativa da
Gestora, atentando sempre para as solenidades previstas na legislagdo e requisitos
essenciais estabelecidos pelas entidades reguladoras e autorreguladoras.

1.2.2 - Formalismo

A Gestora tem um processo formal com metodologia definida no Manual de Gestédo de
Risco Operacional, e uma area com uma pessoa responsavel pela execugéo, pela
qualidade do processo e metodologia, bem como pela guarda dos documentos que
contenham as justificativas sobre decisdes tomadas.

1.2.3 - Organizagéao

A Graphen compreende a importancia de manter as operagdes organizadas de maneira
que os procedimentos sejam facilmente executados e verificados.

1.2.4 - Melhores Praticas

O processo e a metodologia da gestao de risco operacional devem seguir as melhores
praticas de mercado, especialmente, mas nao exclusivamente, o Cddigo ANBIMA de
Melhores Praticas para Administragao de Recursos de Terceiros.

1.2.5 - Frequéncia

O gerenciamento de Risco Operacional deve ser realizado perenemente, testes devem
ser realizados periodicamente, relatérios deverao ser apresentados aos drgdos superiores
da Gestora no minimo anualmente, e corregdes deverao ser feitas em bases frequentes
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1.2.6 - Transparéncia

Os resultados da gestédo de risco operacional devem ser difundidos pelas diversas areas
da empresa, devendo ser criado um processo estruturado de comunicagéo e informacao.

1.2.7 - Reputacao

A reputacao de todos os envolvidos permite a construgdo da confianga necessaria o
fundamento das melhores praticas das operagdes no mercado financeiro e de capitais. A
analise da reputacdo de todos os envolvidos em cada etapa, desde o planejamento,
emissdo, colocagdo, distribuicdo, subscricdo, integralizagdo, acompanhamento, e
desinvestimento é seriamente cumprida pela Gestora.

2- PROCESSO DE IDENTIFICAGAO E CONTROLE DE RISCOS
OPERACIONAIS

2.1 - ESTRUTURA DO GERENCIAMENTO DE RISCO OPERACIONAL

A Politica de gerenciamento de Risco Operacional da Gestora prevé as seguintes etapas:

. Mapeamento;

. Ranqueamento de processos prioritarios;

. Desenho de processos e fluxogramas;

. Determinagao de riscos operacionais em processos prioritarios;
. Determinagao de riscos operacionais sistémicos;

. Monitoramento de processos; e

. Avaliagdo periddica (anual).

2.2 — ANALISE DO RISCO DE DESCONTINUIDADE DOS NEGOCIOS

O risco de descontinuidade de negécios compreende a ndo execugdo dos principais
processos relativos a administracdo (gestdo) de carteiras de valores mobilidrios e o
atendimento aos investidores, devido a eventos externos e/ou internos que podem
interromper, definitivamente ou temporariamente, as atividades da mesma.

A Politica de Contingéncia e de Continuidade de Negdcios define as diretrizes da gestao
do risco de descontinuidade de negdcio nas carteiras de valores mobiliarios administradas
(geridas) pela Graphen.

3— POLITICA DE CONTINGENCIA E DE CONTINUIDADE DE NEGOCIOS
3.1 — ASPECTOS GERAIS

A Politica de Contingéncia e de Continuidade de Negdcios compreende a execugédo dos
principais processos relativos a administragao (gestéo) de carteiras de valores mobiliarios
e o atendimento aos investidores, no horizonte de tempo mais curto e com o menor
impacto possivel. A avaliagdo da necessidade de acionar o plano de continuidade de
negoécios leva em conta o impacto que uma situagdo/evento pode causar no negécio e que
esta além de uma mera reposi¢cao ou ajuste, que ndo traz impactos generalizados na
estrutura.

A Politica de Contingéncia e de Continuidade de Negdécios é de responsabilidade do
Diretor de Compliance, a quem cumprira garantir que a referida politica esteja em
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concordancia com as leis e normas dos 6rgaos reguladores cabiveis, bem como zelar por
sua atualizagdo e cumprimento do cronograma de treinamento previsto.

A Politica de Contingéncia e de Continuidade de Negdcios envolve 4 (quatro) pilares:

i Hardware;
. Software;
. Dados; e
. Pessoas.

Vislumbrando, na analise de impacto, a existéncia ou indicios de ocorréncia de
descontinuidade em um destes pilares e n&o existir a expectativa de normalizagdo em um
curto espacgo de tempo, a Politica de Contingéncia e de Continuidade de Negdcios sera
ativada.

As principais causas para o acionamento da Politica de Contingéncia e de Continuidade
de Negécios, mas néo limitadas a elas, s&o:

. Impossibilidade de acesso ao escritério, mas com a preservagdo do hardware,
software e dados. Por exemplo: Greve, protesto, bloqueio de entrada, incéndio em
area proxima, dificuldade de acesso a elevadores e escadas, € etc.;

. Impossibilidade de acesso ao escritério € sem a preservagao de hardware, software
e dados. Por exemplo: Acionamento dos sprinklers internos, incéndio interno, e etc.;
e

. Possibilidade de acesso ao escritério, mas com impossibilidade de acesso a

hardware, software e dados, juntos ou isoladamente. Por exemplo: Falha estrutural
na rede elétrica, falha estrutural na rede de comunicagao do escritério, e etc.

A Graphen trabalha com o backup de seus dados, possibilitando o acesso as ultimas
versdes de cada arquivo para restauragcdo (em caso de problemas ou solicitacdo do
responsavel pela area).

Todas as informagdes da Graphen, do banco de dados dos clientes e os modelos dos
analistas sdo armazenados em banco de dados seguros.

Os principais executivos e colaboradores da Graphen possuem acesso remoto aos seus
e-mails, de modo que possam acessa-los de fora do escritdrio, se necessario.

Os registros contabeis da Graphen ficam com um contador responsavel e as informagdes
sobre os fundos de investimento cujas carteiras serdo geridas pela empresa ficam com a
respectiva instituigdo administradora.

A equipe de gestdo da Graphen tem acesso a softwares que permitem a consulta do
mercado financeiro em qualquer lugar do mundo

3.2 — PROCEDIMENTO OPERACIONAL

Uma vez percebido que a Politica de Contingéncia e de Continuidade de Negdcios precisa
ser colocado em pratica, os sécios e os colaboradores da Graphen tem os seguintes
deveres:

¢ Colaborador/Sécio que percebeu a necessidade da ativacdo da Politica de
Contingéncia e de Continuidade de Negdcios: Informar qualquer sécio a respeito da
situacao;
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* Socios: Avisar os demais sécios e administradores da Graphen a respeito da
situacdo e da necessidade de ativagdo da Politica de Contingéncia e de
Continuidade de Negdcios;

* Administradores: Avisar as suas respectivas equipes a respeito da situagao e da
necessidade de ativagdo da Politica de Contingéncia e de Continuidade de
Negdcios; e

* Equipes de colaboradores: Avisar os clientes e os fornecedores e prestadores de
servigos a respeito da situagcdo e da necessidade de ativagdo da Politica de
Contingéncia e de Continuidade de Negécios.

Além do processo coordenado de alerta da Politica de Contingéncia e de Continuidade de
Negdcios, também é colocado em pratica o processo operacional com relagdo ao uso de
recursos humanos nesta Politica de Contingéncia e de Continuidade de Negécios.

Assim, as 4 (quatro) posi¢des disponiveis neste escritorio de contingéncia sao utilizadas
da seguinte forma:

¢ Posicao 1: ocupada pelo Diretor de Investimento ou analista pertencente a Diretoria
de Investimentos;

¢ Posicdo 2: ocupada pelo trader,

* Posicdo 3: ocupada Diretor de PLD, Risco e Compliance ou analista pertencente a
Diretoria de PLD, Risco e Compliance; e

¢ Posicao 4: ocupada pelo responsavel ou analista pertencente a area de RI.

Devera o Diretor de Compliance, a cada 12 (doze) meses, realizar testes de acionamento
da medida de contingencia prevista neste capitulo, avaliando se o sistema desenvolvido
para atuar em situagdes extremas é capaz de suportar, de maneira efetiva, os processos
operacionais criticos para a manutengao das atividades da GRAPHEN, mantendo a plena
seguranga das informagdes os investidores. Apds os testes, o departamento devera
desenvolver um relatério detalhado, explicitando os éxitos e eventuais inconsisténcias no
processo, adequando a presente politica.
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PARTE G - RISCO LEGAL E/OU JURIDICO

1 - DEFINIGAO E ASPECTOS GERAIS DO RISCO LEGAL E/OU JURIDICO

O “Risco Legal’ consiste na inadequacgédo ou deficiéncia em contratos firmados pela
Graphen, bem como a san¢des em razdo de descumprimento de dispositivos legais € a
indenizagdes por danos a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas por esta.

Ainda, contempla o Risco Legal a auséncia de regulamentagao expressa de determinada
atividade econdmica envolvida nas operacdes, a inseguranga relacionada as garantias
envolvidas especialmente quanto as solenidades (registros, transferéncias, etc.). A
instabilidade dos entendimentos firmados pelos Tribunais Patrios também pode oferecer
riscos a serem ponderados pela Gestora.

1.1— OBJETIVOS DA ANALISE DO RISCO LEGAL E/OU JURIDICO

Os processos de gerenciamento e monitoramento do risco legal visam mitigar a eventual
ocorréncia de eventos relacionados ao referido risco, bem como aplicar procedimentos
adequados ao cumprimento das solenidades reduzindo o Risco Legal.

2 - PROCEDIMENTOS DE CONTROLE DO RISCO LEGAL E/OU JURIDICO

A mitigagdo do Risco Legal possui como premissa submeter as relagdes obrigacionais
(negdcios juridicos) aos profissionais com habilitagdo técnica para satisfazer as
necessidades dos envolvidos conforme a legislagao vigente, aliado as melhores praticas
do mercado.

Considerando a esséncia dos negdcios relacionados ao perfil da Graphen, ha assessoria
juridica continua sendo prestada a Gestora com o objetivo de assegurar o cumprimento
das exigéncias legais, pretendendo reduzir os riscos na esfera juridica, através de, dentre
outros procedimentos, as atividades descritas a seguir:

. Consulta prévia sobre as exigéncias minimas de cada operacgao;

. Emissdo de parecer juridico e/ou legal opinion a respeito de relagdo juridica,
formalizacdo de operagao de crédito, etc.;

. Elaboragéo de relatério de auditoria legal, due diligence, referente a Emissores,
Coobrigados, Cedentes, Sacados, Etc.;

. Pareceres técnicos a respeito da legislagdo conforme o entendimento da
jurisprudéncia patria;

. Planejamento e definicdo de estratégia de monitoramento de devedores, créditos,
patriménio relacionado, etc.;

. Definicdo de estratégia de recuperacdo de crédito extrajudicialmente ou
judicialmente;

A analise dos instrumentos de emissao, constituicdo, de titulos e valores mobiliarios,
créditos, e suas garantias, como direitos creditérios, garantia real sobre imoéveis, é
submetida, pelo menos, por dupla analise, pelo departamento responsavel pela aquisicdo
dos créditos (Gestédo), e pelo departamento de compliance, além da possibilidade da
contratacdo de prestador de servigos juridicos habilitados a analisar os ativos e emitir
parecer/relatério adequado a suportar a decisao de gestéo.

WWW.GRAPHENINVESTIMENTOS.COM.BR Avenida das Nacdes Unidas, 8501 17° andar

Eldorado Business Tower | Pinheiros CEP: 05425-070
Sdo Paulo | SP 11 3434 6454




POLITICA DE GESTAO DE RISCO 57
AGOSTO - 2024

PARTE H - RELATORIO DE RISCO

1— DEFINICAO E ASPECTOS GERAIS DO RELATORIO DE RISCO

O Relatério de Risco é o documento habil a apresentar os riscos identificados, conforme
previsto na Politica de Risco, bem como, os requisitos essenciais, as informagdes que
deverdo ser veiculadas a respeito da presenca, intensidade e mecanismos de
gerenciamento e monitoramento dos riscos, bem como outros aspetos do funcionamento
da Diretoria de Risco.

1.1— RESPONSABILIDADES

A Diretoria de Risco é responsavel pela confec¢ao do Relatério de Risco. A Diretoria de
Risco deve enviar o Relatério de Risco por e-mail na periodicidade mensal, nos termos do
artigo 26, § 2°, inciso Il, da Resolugdo CVM n° 21/2021, utilizando como més de referéncia
0 més anterior ao da confeccao do referido relatério. A Gestora nao tenciona contratar
terceiros para monitor ou mensurar os riscos inerentes de cada um dos fundos, com
excecdo do Risco de Continuidade de Negdcios, onde conta com a ajuda especializada
de um terceiro.

1.2— PERIODICIDADE

O Relatério de Risco sera emitido com periodicidade mensal, bem como em periodos
inferiores, conforme necessidade apresentada pelo mercado, pelos envolvidos nas
operagdes, e pelos préprios ativos decorrentes de fatores macro e micro.

1.3— AVALICAO E REVISAO EXTRAORDINARIA

As meétricas e acompanhamentos descritos a seguir tem a sua aderéncia e eficacia
avaliadas durante as reunides formais do Comité Estratégico de Gestao,
extraordinariamente, se houver necessidade, conforme o entendimento de qualquer
diretor. Por exemplo, ambientes de elevada incerteza econémica ou politica, ou quando a
performance do fundo ndo esteja se configurando conforme as expectativas, podem
suscitar a convocagéo de uma reunido extraordinaria do Comité Estratégico de Gestao.

2 - RELATORIO E DINAMICA DE MONITORAMENTO

Caso o Relatério de Risco inclua alguma métrica ou indicador fora de seu limite, o Gestor
devera justificar ou comentar o ocorrido por e-mail, e se necessario, promover os ajustes
e correcdes necessarios na situacao.

3 - PROCEDIMENTOS EM CASO DE DESENQUADRAMENTO OU FALHAS
3.1- ENQUADRAMENTO DE PORTFOLIO

O Diretor de Risco tem independéncia para enquadrar os fundos nos limites estabelecidos,
alinhando tais providéncias diretamente com o Gestor.

Caso o Relatério de Risco inclua alguma métrica ou indicador fora de seu limite, o Gestor
devera justificar ou comentar o ocorrido por e-mail, e se necessario, promover os ajustes
e corregdes necessarios na situagao.

Os e-mails, bem como todo e qualquer outro elemento que suporte as recomendagoes,
apontamentos, da Diretoria de Risco serdo guardados numa pasta dedicada ao Relatério
de Risco. Na auséncia do Gestor, os outros sécios da area de gestdo deverao atuar em
seu lugar.
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3.2— FALHA DE PROCESSAMENTO DE CARTEIRA

O Back Office é o responsavel pelo batimento e validagdo da carteira, registro dos ativos
e passivos. Em caso de falhas, o Back Office comunica o Diretor de Risco e os
Administradores dos fundos, solicitando o reprocessamento de carteira.
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DISCLAIMER

O desconhecimento em relagdo a qualquer das obrigagées e compromissos decorrentes
deste documento néo justifica desvios, portanto, em caso de duvidas ou necessidade de
esclarecimentos adicionais sobre seu conteudo, favor consultar as areas de Riscos ou de
Compliance.

O descumprimento dos preceitos deste documento ou de outros relacionados pode
acarretar medidas disciplinares, medidas administrativas ou judiciais cabiveis, podendo
levar a demissao ou outras sangdes, inclusive decorrentes da legislagao, autorregulagao
ou regulamentagao aplicavel.
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